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Аннотация: В данной статье рассматривается процесс выкупа акций у акционеров, 

голосующих против преобразования общества или не участвующих в голосовании. Ключе-

вую роль играет право собственности на акции, которое не может быть нарушено акционер-

ным обществом.  

 

Abstract: This article discusses the process of repurchasing shares from shareholders voting 

against the transformation of the company or not participating in the vote. The key role is played 

by the ownership of shares, which cannot be violated by a joint stock company. 
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Акционерное общество (далее –  АО) может быть преобразовано в Общество с огра-

ниченной ответственностью (далее –  ООО), что предусмотрено п. 2 ст. 104 Гражданского 

кодекса РФ (далее –  ГК РФ), п. 1 ст. 20 Федерального закона «Об акционерных обществах» 

(далее –  ФЗ «Об АО»)
1
. Решение о реорганизации общества принимает общее собрание ак-

ционеров. При несогласии акционера - владельца голосующих акций с решением о преобра-

зовании АО он вправе потребовать выкупа обществом всех или части принадлежащих ему 

акций (п.1 ст. 75 ФЗ «Об АО»). При этом должно быть соблюдено одно из условий: акционер 

голосовал против принятия решения о преобразовании общества или не принимал участия 

в голосовании по этому вопросу. Если акционер не использует свое право, то нельзя тракто-

вать погашение невыкупленных акций как нарушение АО норм законодательства
2
. 

Требование акционера о выкупе акций должно быть предъявлено обществу в течение 

45 дней с даты принятия решения о преобразовании (п. 3.2. ст. 76 ФЗ «Об АО»). Оценка сто-

имости акций определяется советом директоров (наблюдательным советом) общества с обя-

зательным привлечением независимого оценщика. Выкуп акций производится по цене 

не ниже рыночной стоимости таких акций.  

Важным моментом в процессе выкупа акций при преобразовании АО является стои-

мость чистых активов общества, так как общая сумма средств, направляемых обществом 

на выкуп, не должна превышать десяти процентов такой стоимости на дату принятия общим 

                                         
1 «Гражданский кодекс Российской Федерации (часть первая)» от 30.11.1994 №51-ФЗ (ред. от 18.07.2019) // 

«Собрание законодательства РФ», 05.12.1994, № 32, ст. 3301; Федеральный закон от 26.12.1995 № 208-ФЗ (ред. от 

15.04.2019) «Об акционерных обществах» // «Собрание законодательства РФ», 01.01.1996, № 1, ст. 1. 
2 Определение Судебной коллегии по экономическим спорам Верховного Суда РФ от 25.07.2016 г. 

по делу №306-ЭС16-7880. 
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собранием акционеров решения о преобразовании общества (п. 5 ст. 76 ФЗ «Об АО»). Чи-

стые активы –  «разность между величиной принимаемых к расчету активов организации 

и величиной принимаемых к расчету обязательств организации»
1
. Если акции, представлен-

ные акционерами к выкупу, превышают количество акций, которое может быть выкуплено 

АО с учетом ограничения, то акции выкупаются пропорционально заявленным требованиям.  

Первая особенность процедуры выкупа акций –  «все акционеры преобразуемого АО 

имеют право на получение доли (паев) в уставном (складочном) капитале во вновь создавае-

мом юридическом лице»
2
. Даже акционер, голосующий «против» решения о реорганизации 

или не принимающий участия в голосовании по этому вопросу, имеет право на долю 

в преобразованном обществе. 

В противном случае нарушается ст. 35 Конституции РФ, согласно которой право соб-

ственности каждого охраняется законом. Лишение права собственности законно только 

на основании решения суда
3
. Кроме того, в п. 1, 2 ст. 1 ГК РФ указано, что гражданское за-

конодательство основывается на признании неприкосновенности собственности. Согласно 

ст. 235 ГК РФ запрещается принудительное изъятие у собственника его имущества. Консти-

туционный Суд РФ так же указал, что права «миноритарных (мелких) акционеров как слабой 

стороны в системе корпоративных отношений» охраняются законом и обеспечиваются кон-

ституционно-правовыми гарантиями
4
.  

Вторая особенность заключается в определении судьбы выкупленных АО акций. Со-

гласно п.6 ст. 76 ФЗ «Об АО» выкупленные акции поступают в распоряжение общества 

на праве собственности и должны быть реализованы в течение одного года со дня такого пе-

рехода. В противном случае выкупленные акции признаются погашенными и исключаются 

из уставного капитала АО. Однако порядок обращения с выкупленными акциями при преоб-

разовании АО в ООО законодательством не регулируются.  

В соответствии с пп.3 п.3 ст. 20 ФЗ «Об АО» обмен акций в результате преобразова-

ния производится исключительно на доли участников ООО. Кроме того, Федеральный закон 

«Об обществах с ограниченной ответственностью» (далее –  ФЗ «Об ООО») содержит прави-

ло о разграничении долей участников и долей, принадлежащих самому обществу
5
. Отсюда 

следует, что все «выкупленные обществом акции (и/или не предъявленные к выкупу) в связи 

с проведением его реорганизации погашаются»
6
. 

Третья особенность связана с установленным законом максимальным количеством 

участников ООО. В п.3 ст.7 ФЗ «Об ООО» их предельное число не может быть более пяти-

десяти. Вправе ли общее собрание акционеров принимать решение о преобразовании АО 

в ООО, если, например, количество акционеров равно шестидесяти?   

При словесном толковании норм закона можно заключить, что принятие такого реше-

ния будет ничтожным, поскольку противоречит основам правопорядка и нравственности 

(п.4 ст. 181.5 ГК РФ), а именно ФЗ «Об ООО». Однако первоначальное число акционеров, 

                                         
1 Приказ Минфина России от 28.08.2014 № 84н (ред. от 21.02.2018) «Об утверждении Порядка опреде-

ления стоимости чистых активов» (Зарегистрировано в Минюсте России 14.10.2014 № 34299) // «Российская 

газета», № 244, 24.10.2014. 
2  Определение Судебной коллегии по экономическим спорам Верховного Суда РФ от 29.08.2019 

№ 308-ЭС19-3746 по делу № А32-28239/2017. 
3  «Конституция Российской Федерации» (с учетом поправок, внесенных Законами РФ о поправках 

к Конституции РФ от 30.12.2008 № 6-ФКЗ, от 30.12.2008 № 7-ФКЗ, от 05.02.2014 № 2-ФКЗ, от 21.07.2014 № 11-

ФКЗ) // «Собрании законодательства РФ», 04.08.2014, № 31, ст. 4398. 
4 Постановление Конституционного Суда РФ от 24 февраля 2004 года № 3-П «По делу о проверке кон-

ституционности отдельных положений статей 74 и 77 Федерального закона «Об акционерных обществах», ре-

гулирующих порядок консолидации размещенных акций акционерного общества и выкупа дробных акций, 

в связи с жалобами граждан, компании «Кадет истеблишмент» и запросом Октябрьского районного суда города 

Пензы» // Собрание законодательства Российской Федерации. 2004. № 9. Ст. 830. 
5 Федеральный закон от 08.02.1998 № 14-ФЗ (ред. от 23.04.2018) «Об обществах с ограниченной ответ-

ственностью» // «Собрание законодательства РФ», 16.02.1998, № 7, ст. 785. 
6 Постановление Девятнадцатого арбитражного апелляционного суда от 30.04.2014 г. по делу №А14-

14342/2013. 
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установленное до принятия решения о преобразовании, не свидетельствует о том, что и ко-

личество участников ООО будет аналогичным. Если в результате принятого общим собрани-

ем акционеров решения участниками ООО будет менее пятидесяти человек, то все нормы 

законодательства будут соблюдены
1
. В этом случае акционеры, не получившие доли в устав-

ном капитале общества на основании того, что они проголосовали «против» преобразования 

или не принимали участия в голосовании, вправе потребовать у ООО справедливой компен-

сации, определяемой судом, а не доли участника в ООО
2
. При этом суд должен полагать, 

что возвращение доли участника общества бывшему акционеру может привести к «неспра-

ведливому лишению иных лиц их прав участия или повлечет крайне негативные социальные 

и другие публично значимые последствия» (п.3 ст. 65.2 ГК РФ). 
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